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赢创收购空气产品公司的特种化学品及涂料添加剂业务 
 

 赢创将进一步增强其在特种化学品及涂料添加剂这一具有吸引力的

增长市场的领导地位。 
 产品及客户组合极具互补性 
 这一收购将巩固赢创在北美的领导地位并增强创新实力 
 预期将产生每年 8 千万美元的协同效益 

 
赢创工业集团将出资 38 亿美元（约 35 亿欧元），收购美国空气产品公司

的特种化学品及涂料添加剂业务（属于其功能材料部门）。这一收购将增

强赢创在特种化学品及涂料添加剂这一高利润率市场的领导地位。交易计

划在今年年底完成，并有望提高赢创在 2017 财年的每股收益（EPS）。 
 
赢创工业集团首席执行官英凯师表示：“赢创已是特种化学品及涂料添加

剂领域的领先生产商之一。空气产品公司的特种化学品及涂料添加剂将极

好地补充这一快速增长的业务。通过这次收购，我们将以精准定位的目标

市场、产品和创新，进一步扩大业务组合，并持续增强公司的增长和盈利

能力。 
 
快速整合 
 
赢创在2015年进行了战略重组，并组建了三个独立运营的业务板块，从而

拥有了整合重大收购的合适环境。因此，空气产品公司的特种化学品及涂

料添加剂业务可以迅速地被整合到营养与消费化学品以及资源效率这两大

增长业务板块。整合后的特种化学品及涂料添加剂业务的年营业额约为 35
亿欧元，EBITDA 利润率达到 20%以上的高水平。同时，该收购行为将使得

赢创与其竞争对手产生较大的差异化，降低其对大宗商品价格的依赖性，

从而进一步巩固公司在高增长高利润市场的领导地位。 
 
高度互补的产品和市场 
 
赢创与新收购的业务在产品及全球主要市场的强势地位等方面，均具有高

度互补性。两者所提供的特种化学品及涂料添加剂为客户的产品带来了关

键和高价值的特性。两者主要服务三个极具吸引力的高增长核心市场，即：

涂料和粘合剂添加剂、高附加值的聚氨酯泡沫添加剂、以及用于工业和公

共设施清洁的特种表面活性剂。两者以不同却互补的产品，服务同样的终

端客户。例如，赢创是聚氨酯泡沫稳定剂的领导者，而空气化工产品的特

种化学品及涂料添加剂业务则在聚氨酯泡沫催化剂方面拥有优势地位。目

前，对这些产品的需求增长强劲，而市场对这些添加剂需求的增长也远远

超过对化学产品的整体需求。 
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从地域角度来说，赢创和被收购的业务也相得益彰。空气产品的业务重点

是北美和亚洲，而赢创在欧洲特别有实力。通过这一收购，赢创将大幅增

强其在北美市场的地位，使公司可以更加高效地为客户日益全球化的业务

提供服务。同时，通过北美和亚洲市场的增长，赢创将减少对欧洲市场的

依赖，从而更好地避免个别地区经济波动对其业务产生影响。 
 
增强创新实力 
 
和赢创一样，空气产品公司的特种化学品与涂料助剂同样以解决方案为导

向，其业务模式是在研发方面与客户密切合作，并为客户提供优质的技术

服务。此次收购将使赢创显著增强其创新领导力。 
 
高协同潜力和税收优惠 
 
通过优化生产和物流、营销和销售、以及管理等方面，公司预计每年将产

生 6 千万美元的成本协同效益。这些效益最迟将在 2020 年完全实现。此

外，赢创还将通过整合创新活动、互相协调各自的客户基础和产品组合、

充分利用地理优势等手段，实现收入上的协同效益。总体来说，交易预计

将产生每年 8 千万美元的协同效益。 
 
交易部分通过资产收购进行，从而获得这种交易方式所特有的税收利益。

这些利益的净现值将超过 5 亿美元。 
 
交易融资 
 
收购资金的一半将由公司自有资金支付，另外一半将通过额外债务筹措。

交易后，赢创将保持强劲的资产负债表，并继续力争坚实的投资评级。 
 
收购尚有待通过相关反垄断当局的正式批准。 
 
 
关于空气产品公司的特种化学品及涂料添加剂业务 
空气产品公司的特种化学品及涂料添加剂业务属于该公司材料技术业务板块下属的功能材料

部门。在 2015 年，这项业务实现了 11 亿美元的营业额，EBITDA 为 2.42 亿美元，利润率

为 22%。该业务在全球 11 个生产及研发基地拥有 1100 名员工，为重要地区提供本地化的

客户支持服务。 

 
公司信息 
赢创是一家来自德国的创新型工业集团，我们的核心业务——特种化工在全球处于领先地

位。提升业务盈利、保持企业价值的持续增长是赢创的核心战略。我们将业务与全球大趋势

相结合， 即健康、营养、资源效率、全球化。赢创的发展得益于其创新实力和一体化技术平
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台。赢创的业务遍及全球 100 多个国家。2015 财年，赢创的 33,500 多名员工创造了约

135 亿欧元的销售额，营业利润（税息折旧及摊销前利润）达 24.7 亿欧元。 
 
赢创工业集团自上世纪七十年代末期开始在大中华区（包括中国大陆、香港和台湾）生产特

种化工产品，并早在此之前就在这一地区有了广泛的业务活动。赢创视大中华区为推动全球

经济发展的驱动力之一，并为实现业务在大中华区持续增长而不断努力。赢创大中华区现约

有 3,000 名员工，2015 年总销售额超过 13 亿欧元。 
 
免责声明 
截至目前，在本新闻稿中提及或任何关系到未来的前瞻性声明中所做出的预测或期望，可能
会包含某些已知或未知的风险及不确定因素。随着公司经营环境的改变，实际发展结果可能
会与预期不尽相同。赢创工业集团及其集团公司不会为此新闻稿中所作的任何预测、期望或
声明承担更新的义务。 


